Arsredovisning for

VibroSense Dynamics AB (publ)

556669-2223

Rékenskapsaret
2018-07-01 - 2019-06-30

innehallsforteckning: Sida
Férvaltningsberattelse 2-10
Resultatrakning 11
Balansrakning 12-13
Rapport éver foréndring i eget kapital 14
Kassaflédesanalys 15
Noter 16-22
Underskrifter 23

™
Y



VibroSense Dynamics AB (publ) Sid 2 av (23)
556669-2223

Foérvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér VibroSense Dynamics AB (publ), 556669-2223 far harmed
avge arsredovisning fér 2018-07-01 - 2019-06-30, foéretagets trettonde rékenskapsér. Féretagets sate
ar Malmé. Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK.

VDs kommentar

Det gangna aret har till stor del fokuserat pa tre saker - att presentera och sélja var nya produkt
VibroSense Meter Il, versyn av var affarsplan och organisation samt finansiering av bolaget. Vi ser
redan effekten av detta arbete och bolaget star nu starkare an nagonsin fér att kunna genomféra sin
affarsplan. Detta blir an mer tydligt nar man goér en aterblick pad nagra av arets mest vasentliga
handelser.

| juli 2018 blev var nya produkt VibroSense Meter Il (VSM 1) CE-mérkt vilket Sppnade upp hela EU-
marknaden. Vi fick darefter ett mycket gott mottagande pa den stora diabetskongressen EASD som
hélls i Berlin under september 2018 och d&r vi visade upp var VSM IL.

P& arsstamman den 16 oktober forstarktes organisationen da Axel Sjoblad valdes in som styrelse-
ledamot. Axel tillfér VibroSense mycket vardefull kompetens inom internationell forséljining och
marknadsféring av medicintekniska produkter.

Pa forskningsfronten inom diabetes har éverldkare Dr Eero Lindholm med hjélp bolagets produkt
VibroSense Meter visat att det &r mgjligt att reversera nervskador i fotter orsakade av diabetes genom
forbattrad metabolisk kontroll. Denna upptéckt &r av stort potentiellt varde for VibroSense eftersom det
Sppnar upp en mojlighet fér varden att mer direkt kunna félia upp effekten av behandlingen av
diabetespatienter. Dr Lindholm har ocksa gjort en mycket viktig upptéckt i en studie pa nervskador i
fotter pa diabetespatienter som visat att det finns en stark korrelation mellan nerviednings-
undersoékningar och MultiFrekvens Vibrametri. | klartext betyder detta att var VibroSense Meter ger
samma resultat som Golden Standard, fast betydligt snabbare och billigare. Vi kommer dérmed kunna
erbjuda primarvarden en specialistunderstkning som kommer spara bade tid och pengar.

Inom affarsomradet féretagshalsovard har vi haft flera framgangar, bland annat i form av en
avsiktsforklaring med foretagshalsovardskoncernen Avonova Human Capital som satsar pa att
erbjuda var VibroSense Meter |l inom alla sina regioner i Sverige. Till detta kan laggas att Lubecks
universitetsjukhus utvarderar VibroSense Meter Il for en studie rérande prevention av vibrationsskador
i Tyskland. Det har &r extra intressant eftersom Tyskland &r en stor marknad d&r man nyligen beslutat
att inféra strangare krav for hélsokontroller av vibrationsexponerad personal &n vad som krévs enligt
EUs s3 kallade vibrationsdirektiv 2002/44/EG.

Vi har &ven haft framgang inom affarsomradet onkologi dar vi salt ett VSM Il system och lanat ut tva
till Sjeellands Universitetshospital i Roskilde fér tre kliniska studier pa patienter med brést-, aggstocks-
och kolonrektalcancer. Dessa studier &r ocksa av stort intresse fér VibroSense eftersom Danmark
satsar hart pa att utveckla och férbattra behandlingen av cancer.

Det &r ingen 6verdrift att saga att vi har haft mycket att géra inom alla vara affarsomraden. For att
kunna fullfélja alla projekt och taganden har vi sett éver och uppdaterat var affarsplan. Under aret har
bolaget gatt fran att vara ett utvecklingsbolag till ett tillivaxtbolag. | mars beslutade styrelsen att
genomfora en till 80 % garanterad foretradesemission for att kunna finansiera afférsplanen.

Emissionen forstarkte bolagets kassa med cirka 14 miljoner SEK efter avdrag for emissionskostnader.
Med en val avvagd organisation och god kostnadskontroll stdr bolaget nu redo att genomféra
affarsplanen fullt ut.

Vi har inlett med att forstarka organisationen med en Senior Product Manager med internationell
erfarenhet inom medicinteknik och diabetes. Utéver denna nyckelrekrytering kommer organisationen
att forstérkas ytterligare under 2019.

Jag ser med stor tillférsikt fram emot det kommande aret da vi bland annat ska salja och boérja bygga
upp ett distributérsnatverk i nordvasteuropa. Vi planerar dven att certifiera bolaget enligt 1ISO 13485
samt att kontraktera en legotillverkare med kapacitet att producera VSM Il enheter i stérre volymer.

Marknaden &r stor, enbart i nordvasteuropa finns det uppskattningsvis 6ver 39 000 sjukhus, kliniker
och vardcentraler som beddms ha stor nytta av VibroSense Meter II.

Toni Speidel £ (\v\/
VD. VibroSense Dynamics AB (publ) \
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Allmént om verksamheten

VibroSense Dynamics AB grundades 2005 och Bolagets verksamhet bestar av férsaljning och
utveckling av produkter fér diagnostik av sensoriska nervskador i hander och fétter. VibroSense
Dynamics bedriver verksamheten inom fyra affarsomraden; Diabetes, Onkologi, Fo6retagshalsovard
och Neurofysiologi.

Bolaget har utvecklat en egen teknologi som kallas MultiFrekvens Vibrametri. Metoden utnyttjar att
den taktila kanseln varierar beroende pa frekvens och alder nar huden stimuleras med en mekanisk
vibration. Den fysiologiska mekanismen bygger pa att den taktila kanseln aktiveras av flera typer av
mekanoreceptorer i huden som reagerar pa olika frekvenser. Kanseln avtar ocksa med aldern pa
samma séatt som hdrseln gér.

MultiFrekvens Vibrametri mater kanselns frekvensberoende och kompenserar fér dess aldersvariation
vilket ger en betydligt battre bild av kénselstatus &n konkurrerande metoder. Metoden upptécktes av
Goéran Lundborg, professor i handkirurgi, i bérjan pa 1990-talet som en félid av att tillgangliga
diagnostikmetoder var otillrackliga. Metoden MultiFrekvens Vibrametri kan anvéndas som ett hjalp-
medel vid diagnostik av en rad olika sjukdomar eller skador som ger taktila kanselnedséattningar, eller
mer korrekt uttryckt “perifer sensorisk grovtradsneuropati’.

Inledningsvis valde Bolaget att satsa pa hand-arm vibrationsskador (HAVS) och under 2014 vidgades
verksamheten till en utveckling inom diabetesomradet. Ytterligare omraden dar metoden potentiellt
kan anvéndas &r exempelvis vid diagnostik av biverkningar vid cancerbehandling med cellgifter
(CIPN), leukemi, MS, lepra, vaskulit samt neurologiska skador orsakade av alkoholism. Alla stérre
Arbets- och Milidmedicinkliniker i Sverige och Norge har kdpt och anvander Bolagets huvudprodukt,
VibroSense Meter ®, fér klinisk diagnostik och forskning av HAVS.

Produkter och affarsomraden

VibroSense utvecklar och séljer medicintekniska produkter och tjanster som ger ett starkt stéd vid
diagnostik av sensoriska nervskador i hénder och fétter. Féretagets teknologi bygger pa éver 30 ars
forskning pa Skanes universitetssjukhus i Malmé. Bolagets teknologiplattform, kallad MultiFrekvens
Vibrametri, &r en kvantitativt objektiv undersékningsteknik av perifer sensorisk neuropati.

Behovet av tidig diagnostik av kénsel i hander och fotter ar stort, ett av vérldens stérsta
diagnostikomraden. Antalet manniskor som globalt riskerar att drabbas av nervskador i hander och
fotter uppskattas till 6ver 500 miljoner. Den i sarklass storsta gruppen utgdrs av diabetespatienter,
men det finns &ven en mangd andra omraden dar kanseldiagnostik &r av stort intresse.

VibroSense Dynamics satsar fér narvarande pa fyra affarsomraden, Diabetes, Onkologi,
Foretagshalsovard och Neurofysiologi med samma produktplattform som utgérs av det CE-mérkta
VibroSense Meter®-systemet. Produkten bestar av ett fristdende matinstrument och mjukvara som
styr matinstrumentet och tolkar dess data via egenutvecklade berakningsalgoritmer och
referensdata. Mjukvaran innehaller &ven ett komplett patienthanteringssystem och en flexibel
rapportmodul dér anvéndaren enkelt kan anpassa eller ta fram nya rapporter efter
kundénskemal.Rapportmodulen &r speciellt intressant for affarsomradet Féretagshéalsovard dar
kunderna vill kunna ta fram sammanstéliningar frdn genomférda undersékningar och presentera
resultaten for olika grupper eller avdelningar. Férutom VibroSense Meter®-systemet saljer Bolaget
flera tillaggstjanster, bland annat kalibrering, serviceavtal, forskningsstéd och utbildningar.

Diabetes

Affarsomradet Diabetes inriktar sig pa diagnostik av kansel i fotsula pa diabetespatienter. Bolaget har
genomfért flera pilotstudier med prototypinstrument dar det konstaterats att MultiFrekvens Vibrametri
fungerar mycket bra pa fétter. Med dessa studier som grund finns det ett s& kallat "Proof of concept”
som visat pa nya resultat som hittills varit okanda. Resultaten &r publicerade i tvd erkénda
vetenskapliga tidningar, Plos One och Diabetic Medicine.

Behovet av ett fotinstrument som baseras pa MultiFrekvens Vibrametri bedéms vara valdigt stort
eftersom nuvarande traditionella metoder &r ofillrackliga. Konsekvenserna for patienter och
diabetesvarden &r stora i form av personligt lidande och héga vardkostnader. Enligt International
Diabetes Federation genomférs en amputation pa en person med diabetes till folid av komplikationer
orsakade av sjukdomen var 20 sekund, vilket motsvarar cirka 1,5 miljoner amputationer arligen.
Nuvarande diagnostikmetoder ar i stort sett identiska med de metoder som anvandes pa hander
innan professor Géran Lundborg upptéckte MultiFrekvens Vibrametri, det vill séga alltfér oprecisa.

Alla méanniskor med diabetes, bade diabetes typ | och Il, har 6kad risk fér att fa fotsar vilket i varsta fall
kan leda till amputation av hela eller delar av foten, en komplikation som framst orsakas av nervskador
vilket resulterar i att individen tappar k&nseln. Enligt medicinska experter &r fotsér oftast onédiga P
forutsatt att kanselbortfallet kan upptackas tidigt. Vid tidig upptéckt kan férebyggande atgarder sattas /

in, vilket kan férhindra ett stort lidande och s&nka samhallets kosthader avsevart. /‘nl/ /i

_-——
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Uppskattningsvis sju procent av varldens vuxna befolkning har idag diabetes och antalet forvantas dka
till tio procent ar 2040, vilket motsvarar 415 respektive 642 miljoner manniskor?. Inom EU finns det
idag ungefar 33 miljoner personer som har diabetes typ |1 och Il och | Sverige uppskattas antalet tlll
cirka450 000 personer. Svenska Diabetesférbundet rekommenderar att alla diabetespatienter skall fa
en medicinsk kontroll av fétterna en gang per ar. Tva tredjedelar (67 %) av alla diabetespatienter
indikerar ndgon form av problem med sina fétter'.

Ar 2014 bersknades halsovardskostnaderna i varlden relaterade till diabetes uppga till minst 612
miljarder dollar’. Den huvudsakliga marknaden for kontroll av kanseln i fotter utgdrs av diabetesvarden
pa sjukhus och primarvard som till exempel vardcentraler och diabetesmottagningar. Malsattningen for
affarsomradet Diabetes ar att salja ett fotinstrument baserat pa MultiFrekvens Vibrametri till alla
diabetesmottagningar pa primar- och specialistvard. Visionen ar att alla som har diabetes skall
screenas med MultiFrekvens Vibrametri minst en gang per ar

Onkologi

Onkologi &r ett nytt affarsomrade som inriktas pa att ge cancerlakarna stéd vid behandling av cancer
med cellgifter. Perifera nervskador ar en vanlig komplikation vid denna typ av behandling, speciellt vid
lung-, kolonrektal och bréstcancer dar man uppskattar att 6ver 50 % av alla behandlingar ger
temporara eller bestdende nervskador. Anvandningen av cellgifter vid behandling av cancer 6kar
stadigt vilket ocksa kommer forvarra problemet med cellgiftsinducerade nervskador. Med hjalp av
bolagets VibroSense Meter Il system erbjuds cancerlakarna ett betydligt sékrare och mer precist stéd for
diagnostik av nervskador. | detta kan ocksa inga stéd for att ta beslut att satta in betydligt dyrare
behandling som till exempel Immunoterapi.

Foretagshalsovard

Affarsomradet Foretagshalsovard fokuserar framst pa kunder som arbetar med diagnostik av
vibrationsskador i form av hand-arm vibrationssyndrom (HAVS). VibroSense Dynamics har uppnatt
malet att fa akademisk konsensus fér sin metod MultiFrekvens Vibrametri inom HAVS i Sverige och
Norge. | dagsléaget anvander sa gott som alla Arbets- och Miljdmedicinkliniker i Sverige och Norge
Bolagets VibroSense Meter®-system i sin kliniska verksamhet vid diagnostik av HAVS.

S\

1 Fran "Vardprogram Diabetes”, utgiven av Region Skane. ,
2 All diabetesdata fran IDF (International Diabetes Federation och Svenska Diabetesférbundet) och Nationelta /Z/

diabetesregistret "
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Vasentliga hédndelser under rakenskapsaret 2018/2019

Forsta kvartalet

¢ VibroSense meddelar i slutet av juli 2017 att av bolagets nya produkt VibroSense Meter Il blivit CE-
markt. Produkten uppfyller darmed alla krav for att séljas som ett medicintekniskt instrument klass I,
inom EU. Instrumentet kan ocksa séljas i alla 6vriga lander i Europa som &r harmonierade med EU’s
regelverk fér CE-méarkning av medicinteknisk utrustning.

e Den 25 september meddelas att éverlakaren vid Skanes universitetssjukhus, Dr. Eero Lindhoim
ska presentera unika studieresultat pa diabeteskonferensen EASD i Berlin under oktober 2018.
Resultaten visar att det kan vara mdjligt att reversera nervskador i fétter orsakade av diabetes
genom férbéttrad metabolisk kontroll.

Andra kvartalet

e | bolagets stammokommuniké den 17 oktober meddelas att &rsstdmma i VibroSense Dynamics AB
(publ), som holls den 16 oktober 2018, beslutat vélja in Axel Sjéblad som ny styrelseledamot i
VibroSense. Sjéblad kommer ndrmast fran BioGaia AB

¢ | en uppdatering fran bolaget den 13 december meddelas att VibroSense har inlett den operativa
fasen for att genomfora sin affarsplan efter positiv utvardering fran flera fristdende parter, bland
annat ett av varldens stérsta medicintekniska bolag Medtronics europa-organisation.

e Den 21 december meddelas om nya lovande forskningsresultat och utékning av pagaende studier.
Prelimindra resultat fran studier som genomférs i samarbete med VibroSense forskningsnatverk
indikerar att bolagets instrument och teknologi har en stor potential fér att detektera tidiga
neurologiska féréndringar inom diabetes och behandling av cancer med cellgifter. Bolagets
produkter tar darmed ett steg mot att bli en del av behandlingen inom dessa omraden.

Tredje kvartalet

Den 22 januari 2019 meddelar bolaget att Arbetsmiljéverket ékar antalet inspektioner och stéller
storre krav pa arbetsgivarna fér att minska vibrationsskadorna. Arbetsmiljéverket kommer i stor
utstrackning att fokusera péa vibrationsskador under 2019 och 2020 d& man ska genomféra 1 000
inspektioner arligen pa svenska arbetsplatser. 2018 genomférdes 350 inspektioner och 8 av 10
arbetsplatser har fatt totalt 850 krav. Ett 6kat fokus pa problemen med vibrationsskador kommer att
gynna VibroSense Dynamics.

o | borjan pa mars 2019 meddelar bolaget att en studie med VibroSense Meter visar starkt samband
melian fotsar och dalig k&nsel i fotsulan pa laga frekvenser. Resultatet av studien ar publicerat i den
vetenskapliga tidskriften PLOS ONE. Bakom studien star fem framstaende forskare fran Lunds
universitet och Skanes universitetssjukhus i Malmé.

o Den 12 mars 2019 meddelas att bolaget publicerat en ny websida, som ett led i marknadsféringen av
VibroSense Meter Il. Den omarbetade websidan fokuserar pa bolagets nya produkt VibroSense Meter
Il och bolagets affarsomraden.

s VibroSense meddelar den 14 mars 2019 att bolaget har uppdaterat sin affarsplan fér lanseringen
av den nya produkten VibroSense Meter 1. Malsattningen ar att nd en marknadspenetration pa
2,5 % inom 5 ar med en genomsnittlig intakt av 100 000 SEK per instrument. Bolaget réknar vidare
med att kunna nd break-even inom tre ar.

e Den 19 mars offentliggér VibroSense Dynamics en till 80 procent garanterad féretréddes-
emission och kallar till extra bolagsstdmma den 10 april 2019. Styrelsen fér VibroSense
Dynamics AB har beslutat om en foretradesemission av B-aktier och teckningsoptioner (units)
("Emissionen”), villkorad av extra botagsstdmmas efterféljande godkannande.
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Fjérde kvartalet

e VibroSense meddelar den 17 april att Féretagshalsan Runstenen képer tva VibroSense Meter Il och
férdjupar samarbetet med VibroSense Dynamics som en f6ljd av Arbetsmiljéverkets ékade fokus pa
vibrationsskador. Tillsammans ska bolagen ta fram en snabbare understkningsmetod, sé kallad
screening, som bygger pa kliniska undersckningar av 2 750 personer som under 11 ar undersoékts
regelbundet av Runstenen. En snabbare screening &r en férutsattning for att man effektivt skall
kunna underséka stora riskgrupper, till exempel arbetstagare inom mark- och aniaggning,
verkstadsindustri, tandvard samt fordons- och byggsektorn.

¢ Den 3 maj 2019 meddelas att féretagshalsovardskoncernen Avonova Human Capital har tecknat en
avsiktsforklaring med VibroSense att képa 24 VibroSense Meter Il. Avonova storsatsar pa att
motverka vibrationsskador som en folid av Arbetsmiljoverkets ¢kade fokus pa vibrationsskador.
Avonova och VibroSense Dynamics har ingétt en avsiktsforklaring med malsattning att satta upp en
rikstdckande organisation for halsokontroller av vibrationsexponerade arbetstagare. Satsningen ar ett
direkt resultat av 6kad efterfragan fran foretagets kunder.

¢ VibroSense meddelar den 16 maj att emissionen av units tillfér Bolaget 18,1 miljoner kronor.
Teckningstiden i VibroSense Dynamics AB:s ("VibroSense” eller "Bolaget’) emission av units
avslutades den 10 maj 2019. Emissionen tecknades med och utan féretradesratt och av garanter till
cirka 18,1 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 80 procent. Genom emissionen
nyemitteras 2 589 896 B-aktier och 647 474 teckningsoptioner av serie TO 2. Bolaget tillférs darmed
initialt cirka 18,1 MSEK fére emissionskostnader.

« | en statusuppdatering den 27 maj meddelas att VibroSense Dynamics tar nasta steg i en offensiv
afférs- och IR-plan. VibroSense bedémer att bolagets teknologi MultiFrekvens Vibrametri har goda
mgjligheter att bli en "golden standard” vid neurologiska undersdkningar. Den potentiella marknaden
for bolagets instrument och tjanster ar stor och bestar i nordvastra Europa av fler an 39 000 kliniker
och mottagningar inom diabetes, cancer, féretagshéalsovard och neurologi. Efter den avslutade
emissionen genomférs nu affarsplanen enligt kommunicerad plan.

e Den 6 juni 2019 meddelar bolaget att en diabetesstudie med VibroSense Meter pa nervskador i
fétter visar stark korrelation med Golden Standard. Overlakaren vid Skénes universitets-sjukhus, Dr.
Eero Lindholm, kommer presentera unika studieresultat fran en studie pa nervskador i fétter hos
patienter med typ 1 diabetes. Studien visar att det finns en stark korrelation mellan nerviednings-
undersékningar och MultiFrekvens Vibrametri med VibroSense Meter. Resultaten ska presenteras
pa diabeteskongressen EASD (European Association for the Study of Diabetes) som hélls i
Barcelona i september 2019 dar VibroSense ocksad kommer delta som utstéllare.

¢ VibroSense meddelar den 27 juni 2019 att Sjaellands Universitetshospital i Roskilde képer VibroSense
Meter Il — startar studie kring cellgifter och nervskador. Den kliniska onkologiska avdelningen vid
Sjaellands Universitetshospital i Roskilde kdper en VibroSense Meter Il fran VibroSense Dynamics i
syfte att genomféra tre kliniska studier. | forskningsavtalet ingér en option pa att képa ytterligare tva
instrument. De kliniska studierna startar den 1 september 2019 och genomférs pa patienter med
brost-, dggstocks- och kolonrektalcancer. Studierna syftar till att underséka hur nerver i fétter och
hander paverkas av cellgiftsbehandling.
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Styrelsen

Bolagets styreise bestar av personer vilka var for sig tillfér bolaget en unik kompetens. Under aret har
styrelsen hallit 12 styrelseméten och samtliga beslut har varit enhalliga. Manga viktiga fragor har
avhandlats for att leda de aktiviteter som genomférts under aret, till exempel att identifiera ytterligare

marknadssegmenit fér bolagets produkter.

Intellectual Properties

Patent

Féretaget har ett patent p4 hur man 6vervakar det statiska trycket mot huden da man underséker
vibrationskénseln. For att fa ett reproducerbart resultat maste kontakttrycket mot huden ligga inom ett
bestamt intervall. Patentet beskriver principen fér hur det statiska trycket méats och rapporteras. Patentet

ar godként i Sverige, EU, Kina, Japan, Indien och i Brasilien.

Trade marks
Varumérket VibroSense Meter ar godkant och registrerat inom EU hos OHIM (Office for Harmonization
in the Internal Market) &r 2007 samt i Sverige ar 2005. Godkannandet géller till och med 2026.

Designskydd
Bolaget har sékt och fatt ett designskydd fér det nya instrumentet inom EU, Japan och Kina. Det finns
utéver detta en pagaende ansékan om designskydd i USA.

Know-how

Foretaget har ett unikt know-how pa hur man mater vibrationstrésklar pa ett reproducerbart satt. Det
finns en mangd parametrar som kan paverka maétresultatet negativt och det mesta av detta ar
sakerstallt i instrumentets konstruktion, som till exempel 6vervakning av kontakttryck, egenutvecklad
vibrator, intern kalibrering mm.

Dessutom &ger foretaget alla rattigheter till all &ldersmatchad normaldata mot vilken alla métningar
jamférs. Dessa data och algoritmer ar inte tillgangliga utanfér foretaget.

Informationen fran métningar

Bolaget &ger den lagrade informationen for aldersmatchat normalmaterial som erhéllits fran
grundforskningen av Multifrekvens Vibrametri pa hander. Bolaget har ocksa sakrat tillgdngen pa alit
normalmaterial som erhalls fran pagaende grundforskning fér Multifrekvens Vibrametri pa fétter.

Sekretessavtal

Bolaget tecknar I6pande sekretessavtal med alla personer som &r eller har varit involverade i arbetet
med utvecklingen av handinstrumentet. Alla nya personer som kommer arbeta med utveckling eller
forsalining maste férbinda sig att inte delge information till tredje part via sekretessavtal.

Forvantad utveckling under 2019-2020

Under nasta rékenskapsér ska bolaget arbeta vidare med att genomféra sin affarsplan. | detta ingar
att genomféra pagaende séljprojekt, bygga ett distributérsnatverk i nordvésteuropa, underhalla
pagéende och nya studier samt att forstarka organisationen. En annan viktig uppgift &r att starta
produktion hos en legotiliverkare som har kapacitet att producera VibroSense Meter instrumentet i

stérre volymer.

Riskfaktorer

Finansieringsbehov och kapital

VibroSense offensiva marknadssatsningar kommer innebara ékade kostnader fér Bolaget. Det finns
risk att en férsening av marknadsgenombrott p& nya marknader kan innebéra resultatfSrsamringar fér
Bolaget. VibroSense kan i framtiden behéva anskaffa ytterligare kapital beroende pa hur mycket
intékter som Bolaget lyckas generera i férhallande till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget i
framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital. Det finns risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan

anskaffas.

Leverantéreritillverkare

VibroSense har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa

véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns &ven risk aft Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo inte uppfyller de

kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantérer eller tillverkare i

bli mer kostsam och/eller tar l&ngre tid 4n vad Bolaget berdknar. Det féreligger risk att Bolagets %

verksamhet och resultat paverkas negativt av detta. .
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Branschstudier

Den medicintekniska branschen i allmanhet ar forknippad med stor osékerhet och risker avseende
férseningar och resultat i studier. Det finns risk att VibroSense pagaende och planerade framtida
studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna
sélja sina produkter enligt plan. Det finns risk att detta kan komma att féranleda reducerat eller
uteblivet kassaflode.

Registrering och tillstand hos myndigheter

Fér att kunna marknadsféra och salja medicintekniska produkter maste tillstand erhéllas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel CE-maérkning inom EU. |
det fall VibroSense, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstdnd och
registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets férmaga att generera intékter kan komma att
hammas.

Det finns &ven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa plansrade kommande studier
kan komma att innebara férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och
tolkningar kan komma att éndras. Det finns risk att férandrade regler negativt kan komma att paverka
Bolagets forutséttningar fér att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att VibroSense, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhaller nddvandiga tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall
det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stéllning paverkas
negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

VibroSense nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Bolag med global verksamhet som i dagsléget arbetar med narliggande omraden kan bestamma sig
fér att etablera sig inom VibroSense verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebara negativa
forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tiligang och efterfrdgan samt lag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievérdering. Det finns
risk att Bolagets framtida intékter och aktievardering kan bli negativt pAverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. En del av férséljningsintékterna kan komma i utldndska valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk att férandrade valutakurser paverkar Bolagets
framtida intékter.

Marknadstillvaxt

VibroSense planerar att expandera kraftigt under de kommande &ren, dels genom att 6ka
marknadsandelarna i de l&nder och regioner som Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att
etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som &r svara att férutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom medféra
intéktsbortfall.

Vidare finns risk att en snabb tillvaxt medfér problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart
att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att VibroSense ar verksamt inom medicinteknik aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella handelser i studier, &ven fér
det fall studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en studie och om Bolaget skulle
héllas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte &r tilirackligt for att tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Det finns risk att detta skulle paverka VibroSense negativt, saval
anseendemassigt som finansiellt.

/\Q,\f W
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Patent

Patent har en begransad livsléngd. Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj som
innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om VibroSense tvingas
férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detta medfér betydande kostnader,
vilket medfér risk att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining paverkas negativt. Patent

har en begransad livslangd.

Det finns risk att VibroSense gor eller pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje part. Det finns
risk att andra aktérers patent begrénsar méjligheterna fér en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller produktionsmetod. Den osékerhet som &r
férenad med patentskydd medfér att utfallet av saddana tvister ar svara att férutse. Det finns risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom féreligger risk att kostnaderna fér en
tvist, dven vid ett fér VibroSense fordelaktigt utfall, blir betydande, vilket skulle paverka Bolagets
resultat och finansiella stalining negativt. Det féreligger risk att ovanstdende skulle innebsra
svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och darmed &ven svarigheter

att generera intakter.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden
till Bolagets befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas diagnostikmetod nar samma effekt
som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéara férsvarade marknadsforutsattningar for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

VibroSense kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand
faststalla med exakthet. Detta medfér risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande an planerat.

Aktien

Det finns tva aktieslag i VibroSense. Bolagets B-aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market under
kortnamnet VSD B med ISIN-nummer SE0006852125. Per den 30 juni 2019 uppgick totala antalet
aktier till 12 302 009 (9 712 113), varav 448 840 &r A-aktier. Antalet aktiedgare uppgick till cirka 1100
stycken. Genomshittligt antal aktier rékenskapsaret 2018/19 uppgick till 9 820 112 (9 147 788).
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Utveckling av fbretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i kr

2018/2019 2017/2018 2016/2017  2015/2016

Nettoomséttning 587 943 496 024 677 140 341 459
Resultat efter finansiella poster 6016161 -10634108 -8609192 -4666 555
Balansomslutning 19633510 11801882 14595041 9 301 307
Eget Kapital 17 480 576 9560009 13353367 8 035 259
Soliditet % 89 81 92 86

Resultatutveckling

Resultatet for rakenskapsaret 2018/19 uppgick till -6 016 161 (-10 634 108) SEK. Arets resultat &r
betydligt battre an féregadende ar som en féljid av en val avvagd organisation och god kostnadskontroll.
Resultatet belastas inte heller av nagra externa utvecklingskostnader i och med att utvecklingen av
VibroSense Meter Il var férdigstalld under juni 2018.

Tillstands eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljébalken

Bolaget bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet inom bolagets lokaler enligt miljébalken.

Agarférhallande

Namn Andel Kapital % Andel Réster %
PID Product Implementation & Development AB 556471-8509 30,8 437
Ovriga aktieagare 69.2 56.3

100 100

Férslag till disposition av féretagets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, kronor 16 250 375, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 16 250 375
Summa 16 250 375

Vad betréaffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrdkning
Belopp i kr Not 2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30
Nettoomsattning 587 943 496 024
Ovriga rérelseintékter 3 - 100 000
587 943 596 024
Rérelsens kostnader
Material och férnédenheter -148 874 -234 712
Projektkostnader 4 - - 88084
Ovriga externa kostnader 56 -4 317 068 -7 191 853
Personalkostnader 7 -2 075 967 -3 659 399
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -62 195 -56 193
Rérelseresultat -6 016 161 -10634 217
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter - 154
Rantekostnader och liknande resultatposter - -45
Resultat efter finansiella poster -6 016 161 -10634 108
Resultat fére skatt -6 016 161 -10634 108
Skatt pa arets resultat 8 - -
Arets resultat -6 016 161 -10 634 108
T

A

i
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Balansrékning
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Belopp i kr Not 2019-06-30 2018-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 9 300992 238187
300 992 238 187

Summa anldggningstillgangar 300992 238 187

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Férnédenheter 434 292 373421

Fardiga varor 247600 266 600
681 892 640 021

Kortfristigafordringar

Kundfordringar 404 150 17 513

Upparbetad men ej fakturerad intakt 8 000 72663

Ovriga fordringar 662 973 263 001

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 182 890 192 062

1258013 545 239

Kassa och bank 17 392613 10378 435

Summa omsittningstillgdngar 19 332518 11 563 695

SUMMATILLGANGAR 19633510 11 801 882
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Balansrdkning .

Belopp i kr Not 2019-06-30 2018-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (12 302 009 aktier) 1230 201 971 211
1230 201 971 211

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 22 266 536 19 222 906

Arets resultat - -6 016 161 -10634 108

16 250 375 8 588 798

Summa eget kapital 17 480 576 9 560 009

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1021 861 791492

Skatteskulder 67 310 78136

Ovriga kortfristiga skulder 70243 68 006

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 11 993 520 1304 239
2152934 2241873

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19633510 11 801 882
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Teckningsoptioner
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Rapport éver foréndring i eget kapital

Aktie-  Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa

kapital kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2017-07-01 895 968 26 234 421 -13777 022 13 353 367
Nyemission 75243 7201298 7 276 541
Kostnad nyemission -435 791 -435 791
Arets resultat -10634 108 -10634 108
Belopp vid arets utgang 2018-06-30 971 211 32999 928 -24 411130 9 560 009
Nyemission 258 990 17 870 282 18129272
Kostnad nyemission -4 192 544 -4 192 544
Arets resultat -6 016 161 -6016 161
Belopp vid arets utgang 2019-06-30 1 230 201 46 677 666 -30 427 291 17 480 576

Antal aktier Kvotvirde
Antal/varde vid arets ingang 9712113 10 6re
Nyemission 2589 896 10 ére
Antal/varde vid arets utgang 12 302 009 10 ére
Ovanstaende aktieantal fordelar sig Antal Réstvirde
enligt féljande;
A-aktier 448 840 10
B-aktier 11 853169 1
12 302 009

Per 2019-06-30 finns totalt 847 474 teckningsoptioner av serie TO 2. Innehavare av teckningsoptioner
av serie TO 2 ges rétt att for varje teckningsoption teckna en ny B-aktie till en teckningskurs om 15,0
SEK per B-aktie. Nyttjandeperioden fér teckningsoptioner av serie TO 2 &r den 16-30 juni 2020.
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Kassaflddesanalys

2018-07-01- 2017-07-01-
Belopp i kr Not 2019-06-30 2018-06-30
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -6 016 161 -10634 217
Avskrivningar 62 195 56 193
Erhallen ranta - 109
Betald skatt # -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -5953 966 -10 577 915
féréndringarav rérelsekapital
Kassafiéde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -41 871 -389 994
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -712774 401 650
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -88 939 1000 199
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 797 550 -9 566 060
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 9 -125 000 -168 000
Kassafiéde fran investeringsverksamheten -125 000 -168 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 129 272 7 276 541
Emissionskostnader -4 192 544 -435 791
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 936 728 6 840 750
Arets kassafléde 7014178 -2 893 310
Likvida medel vid arets bérjan 10378 435 13271745
Likvida medel vid arets slut 17 392 613 10 378 435
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnnaredovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Principerna &r oférandrade i jamforelse med féregaende ar.

Klassificering

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

Vérderingsprincipermm

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta. Ovriga tillgangar och skulder har
varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan. Fordringar och skulder i utléndsk valuta
har varderats till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och kursférluster ingar i resultatet.
Kursvinster och kursférluster pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som 6&vriga
rérelseintékter och évriga rorelsekostnader och kursdifferenser avseende finansiella tillgangar och
skulder redovisas under resultat fran finansiella investeringar.

Intédkter

Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning
redovisas som intdkt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhdllits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Férsaljning av varor redovisas nar foretaget till koparen har dverfért de vasentliga risker och formaner
som &r forknippade med &gandet, normalt nar kunden har varorna i besittning.

Intakter fran konsulttjanster intaktsredovisas nar tjansterna tillhandahalls.

Offentligtbidrag

Offentliga bidrag som inte &r férenade med krav pa framtida prestation, sa kallade ovillkorade bidrag,
intaktsfors nar villkoren for att fa bidraget uppfylits, det vill sédga oftast i samband med att bidrag
erhdlls. Offentliga bidrag som &r forenade med krav pad framtida prestation, sa kallade villkorade
bidrag, skuldférs nar bidraget erhalls och intaktfors darefter nar prestationen utférs.

Leasing

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt
operationella leasingavtal, inklusive forhéjd forstagangshyra men exklusive avgifter fér tjanster som
forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Gver leasingperioden. De operationella
leasingavtalen avser framst lokalhyra.

Erséttning till anstéllda

Pensioner

Bolagets pensionsplaner for ersattning efter avsiutad anstélining omfattar endast avgiftsbestémda
pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en juridisk enhet. Nar
avgiften &r betald har féretaget inga ytterligare forpliktelser. Avgiftsbestdmda planer redovisas som
kostnad i takt med att pensionen tjénats in.
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Aktivering av internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
Bolaget tillampar kostnadsféringsmodellen vilket innebdr att alla utgifter som avser framtagande av en
internt upparbetad immateriell anlaggningstiligang kostnadsférs nar de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstiligdngar redovisas till anskaffningsviarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den
férvantade férbrukningen av tillgéngens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgéngar Ar
Inventarier S
Nedskrivningar

De redovisade vérdena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag fér att utréna om det
finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns, beréknas tiligéngens
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevardet och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivning gérs
om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifrdn anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1. Redovisning i och boritagande fran balansrékningen.

En finansiell tiligéng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen n&r den avtalsenliga rétten till
kassaflédet fran tillgangen har upphért eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och férdelar som
ar férknippade med innehavet i allt vasentligt verférts till annan part och féretaget inte langre har
kontroll éver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den
avtalade foérpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Vérdering av finansiella tiligangar

Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av tiligangen. Finansiella
omséttningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgér
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som beréknas inflyta. Finansiella
anlaggningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Vérdering av finansiella skulder

Langfristiga finansiella skulder redovisas till anskaffningsvérde inklusive eventuella transaktions-
avgifter som &r direkt hanférliga till upptagandet av skulden. Kortfristiga skulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet beréknas enligt forst in- férst ut-principen. | anskaffningsvardet ingar férutom
utgifter fér inkdp &ven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.
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Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rékenskapsér som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas il
det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till félid av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt ska berdknas pa temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade
vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas
gj i skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseféretag elfler joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéra skillnaderna och det inte &r uppenbart att
den temporara skillnaden kommer att terféras inom en éverskadlig framtid.

Skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den férsta redovisningen av
en tillgang eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseférvary eller paverkar skatt
eller redovisat resultat utgér inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemé&ssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga
overskott.

Bolaget har inga temporéra skillnader.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod, det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gér uppskattningar och bedémningar om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att
leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tiligangar och skulder &r framst vardering
av uppskjutna skattefordringar.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag bokférs som tillgang forst nar det ar sékert
att de kommer att utnyttjas. Bolaget har inte bokfért ndgon uppskjuten skattefordran avseende
skattemassiga underskott per balansdagen.

Not 3 Ovriga rérelseintikter
2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30
Vinnovabidrag - 100 000

Summa - 100 000

Under perioden 2014-11-01 till 2017-12-31 har bolaget beviljats bidrag fran Vinnova om totalt 3,7
MSEK. Syftet med bidraget &r att underséka om MultiFrekvens Vibrametri kan anvandas fér att
identifiera vibrationstrdsklar avseende vibrationssinnet i fotter som kan prediktera ékad risk for fotsar
hos patienter med diabetes. Bidraget har erhallits I6pande och intaktsférts vid utbetalningstillfallena
vilket i allt vasentligt dverensstdmmer med nér prestationen har utférts.

Not 4 Projektkostnader

Avser vidareférmedlade bidrag frén Vinnova till évriga projektpartners. Kostnaden redovisas i samband

med att betalning har skett. [\(\,\/
Y
/A
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Not 5 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30

Moore Stephens Maimo AB

Revisionsarvode 63 300 86 900
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag - -
Skatteradgivning - n
Ovriga tjanster - -
Summa 63 300 86 900

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen och med revisions-
verksamhet olika typer av kvalitetssakringstjénster. Ovriga tjanster &r sadant som inte ingar i
revisionsuppdrag, revisionsverksambhet eller skatteradgivning.

Not 6 Operationell leasing - licenstagare
2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30

Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:

Inom ett ar 344 692 264 000
Mellan ett och fem ar 660660 -
Senare &n fem ar - =

1 005 352 264 000
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 305163 293 866

Leasingavtal utgérs huvudsakligen av bolagets hyresavtal avseende lokalen pa Medeon Science Park
Malmé. Nuvarande hyresavtal i6per ut den 31 maj 2022.

Not 7 Anstidllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2018-07-01- 2017-07-01-

2019-06-30 Varav mén 2018-06-30 Varav méan
Sverige 2 2 4 4
Totalt 2 2 4 4
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader 2018-07-01- 2017-07-01-

2019-06-30 2018-06-30

Léner och andra erséttningar

VD* 1145131 1146 810
Styrelseordférande™* 130000 130 000
Styrelseledaméter** 195 000 195 000
Anstéllda 1304 750 2445 602
2774 881 3917 412
Pensionskostnader
VD - -
Styrelsen - -
Anstéllda 217770 312 050
217 770 312050
Sociala avgifter 467 693 839 893 ’/2/

* Bolagets VD anlitas pa konsultbasis varfér angivet belopp avser under aret fakturerat arvode. Avtalet V7
I6per arsvis fran och med 1 juli 2016.

** Angivna belopp avser under rékenskapsaret utbetalade ersattningar. Enligt beslut pé &rsstémman
2018-10-16 ska arvode till styrelsens ordférande utga med 47 000 kr och arvodet till 6vriga
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styrelseledaméter ska utgd med 23 500 kr. Beslutade arvoden per 2018-10-16 &r gj utbetalda per
2019-06-30. Utdver beslutade styrelsearvoden utgar konsultarvoden till en av styrelsens ledaméter, se

not 14 transaktioner med nérstaende

Not 8 Skatt pa arets resultat 2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30
Aktuell skattekostnad - -
Uppskjuten skatt - -
Avstdmning av effektiv skatt
2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -6 016 161 -10 634 108
Skatt enligt géilande skattesats 22,0 1323 555 22,0 2 339503
Skatteeffekt avseende
Ej avdragsgilla kostnader - 464 -47 501
Ej skattepliktiga intékter - -
Nyemissionskostnader 922 354 -
Okning av underskottsavdrag -2 245 445 -2292 002

Per 2019-06-30 uppgar skattemassigt underskott till 46 913 956 kr. Samtliga underskott I6per utan
tidsbegransning. Uppskjuten skattefordran ar varderad till 0 kr med hansyn till osakerheter i tiden som

underskottet kan férvantas utnyttja.

Not 9 Inventarier

2019-06-30 2018-06-30
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 310939 142 939
-Nyanskaffningar 125 000 168 000
435939 310939
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets bérjan -72752 -16 559
-Arets avskrivning -62 195 -56 193
-134 947 -72 752
Redovisat varde vid arets slut 300 992 238187
Not 10 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
2019-06-30 2018-06-30
Forutbetalda hyror 86 173 74083
Ovrigt 96717 117 979
182 890 192 062
Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter
2019-06-30 2018-06-30
Forfakturerad intakt 18620 86799
Upplupna personalkostnader 331078 609 289
Upplupna kostnader styrelsearvoden 185 302 417 326
Upplupnakonsultarvoden 408 520 130 500 \4/
Ovrigt 50 000 60 325 4
Summa 993 520 1304 239 )< /

/\M%
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Not 12 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sdkerheter
Bolaget har inte stallt nagra sakerheter.

Eventualférpliktelser
Bolaget har inga eventualférpliktelser.

Not 13 Vasentliga hdndelser efter rdkenskapsarets slut

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

e Den 27 juli 2019 meddelas att Lilbecks universitetsjukhus utvarderar VibroSense Meter Il for en
studie pa prevention av vibrationsskador i Tyskland. Institutet fér Arbets- och Miljémedicin pa Libeck
universitetsjukhus (LIOH, Lubeck Institute of Occupational Health) ska géra en stor studie med hjalp
av VibroSense Meter |l. Syftet med studien &r att underséka hur man kan férhindra vibrationsskador
orsakade av vibrerande verktyg. Studien inleds med en pilotstudie dar man hyr VibroSense Meter
system under fyra manader med en option pa att darefter kopa instrumentet.

e VibroSense meddelar den 8 augusti 2019 att bolaget anstalit Charlotta Landoff Bach som Senior
Product Manager. Charlotta har gedigen erfarenhet av medicinteknik och diabetes-marknaden. Hon

tilltrader tjansten i oktober.

¢ VibroSense meddelar den 19 augusti att en vetenskaplig publikation ger starkt stéd for VibroSense
Dynamics nya metod fér screening av vibrationsexponerade arbetstagare. Publikationen ar
forfattad av forskare pa Arbets- och MiljGmedicinkliniken pa Sahlgrenska universitetssjukhuset som
ger ett starkt stdd for VibroSense Dynamics nya metod foér snabb undersdkning (screening) av
vibrationsexponerade arbetstagare. Screeningmetoden som utvecklas av VibroSense tillsammans
med tva féretag inom foéretagshalsovarden i Sverige, innebar att en undersokning kan géras pa
mindre an 10 minuter. Metoden kommer att bli viktig for VibroSense expansion i bland annat
Tyskland.

e Den 3 september 2019 meddelar VibroSense att Sektionen fér miljé och arbetsmedicin pa Oslos
universitetssjukhus har bestéllt en fullbestyckad VibroSense Meter Il med leverans i slutet pa
september 2019. | bestéliningen ingar licenser fér bade hand- och fotméatning samt ett s& kallat
“travel kit" med en PC. Ordervardet ligger i niva med bolagets listpriser.

o Den 12 september 2019 meddelar bolaget att féretagshélsovardskoncernen Avonova Halsa AB
tecknar tredrigt licensavtal med VibroSense Dynamics pa inledningsvis 24 instrument. Avonova har
beslutat att satta upp en rikstédckande organisation for halsokontroller av vibrationsexponerade
arbetstagare. Fér att utféra dessa haisokontroller har Avonova tecknat ett licensavtal pa 24
VibroSense Meter Il, med option pa fler instrument. Licensavtalet omfattar initialt 36 manader med
mojlighet till férlangning. Avtalet ger en positiv inverkan pa VibroSense Dynamics resultat fér
innevarande rékenskapsar.

Not 14 Transaktioner med nérstaende

Huvud&garen PID Product Implementation & Development AB har fakturerat 1 145 TSEK under
rékenskapsaret. Ersattningen avser Antonio Speidels uppdrag som VD i VibroSense Dynamics AB.

Styrelseledamoten Fredrik Westman har genom bolag fakturerat totalt 153 TSEK under
rékenskapsaret. Ersattningen avser utférda kommunikationstjanster.

Styrelseledamoten Axel Sjéblad har genom bolag fakturerat totalt 602 TSEK under rékenskapsaret.
Erséttningen avser affarsutveckiing.

Styrelseledamoten Charlotte Ahlgren Moritz har genom bolag fakturerat totalt 87 TSEK under
rakenskapsaret fér organisationsutveckling samt finansering.

Se aven not 7 Anstéllda och personalkostnader
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Not 15 Nyckeltalsdefinitioner
Resultat efter finansiella poster:
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men foére extraordinéra intékter och kostnader.

Balansomslutning:
Totala tillgéngar.

Eget Kapital:
Foretagets nettotillgangar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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Underskrifter

Malmé 17/9 - 2019
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Styrelseordf¢ Styrelseledamot, verkstéllande direktdr

yrelseledamot
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Fredrik Westman
Styrelseledamot

Min revisionsberéttelse har ldmnats den 17/9 - 2019

b

Johan Kling
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for VibroSense
Dynamics AB (publ) for rakenskapséret 2018-07-01 -- 2019-
06-30,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av VibroSense
Dynamics AB {publ)s finansiella stéllning per den 30 juni
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker déarfor att bolagsstémman faststélier
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Jag &r oberoende i forhallande till
VibroSense Dynamics AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga
och dndamadlsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styreisens och verkstédllande direkférens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den ger
an rattvisande hild enligt Arsredovisningslagen Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar &ven for den interna
kontroll som de bedémer &r nddvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstétlande direktéren fér beddmningen av bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimilg grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
mina uttalanden, Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan

férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare
fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander jag professionelit
omdtme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:;

« identifierar och beddmer jag riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet
som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av
intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inh&mtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

» utvérderar jag den dvergripande presentationen, strukturen
och innchdllct i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett s#tt
som ger en rattvisande bild.

Jag méste Informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

¢
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utbver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért
en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
frvaltning fér VibroSense Dynamics AB (publ) for
rakenskapsaret 2018-07-01 -- 2019-06-30 samt av férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéliande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i forhallande till
VibroSense Dynamics AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Verkstallande direktdren ska skéta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
6verensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed

mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om

nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot

vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+ pé négot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alitid kommer att upptacka atgarder eller
férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rékenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgarder som
utférs baseras pa min professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att jag
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 17 september 2019
/

Johan Kling
Auktoriserad revisor
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